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Operatoria con Futuros @ @

Ventajas de Operar con Futuros

* Beneficios clasicos de los mercados de futuros: Apalancamiento, Cobertura vy
oportunidad de arbitraje

* Beneficios de operar en MATba-ROFEX:

= Liquidez: Acceso diario a operatoria por mas de USS 1.000 millones (sin contar
MAE ni OTC).

= Variedad de Productos: Futuros de Moneda, de indices accionarios, Oro,
Petrdleo, Soja, Trigo y Maiz y Titulos Publicos.

= Ambiente de Trading: abierto, “libre de restricciones” y andénimo. Libre
competencia entre chicos y grandes: se visualizan las mejores ofertas (no hay
prioridad por monto).

= Camara Compensadora a través de sus sistemas de garantia mitiga el riesgo de
default y de acumulacion de pérdidas.

= Presencia de market makers.
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ROFEX TRADING SCHOOL

Tino de Mercado Mercados Mercados OTC /
P Institucionalizados Extrabursatiles

Ambitos de negociacion @ @

. Futuros :
Ejemplos de productos Opciones Forwards, Opciones, Swaps
Estandarizacién de los g NO
contratos
Precios Transparentes y de Pdblico Acordados en forma privada

Conocimiento

., - Realizando la operacién Requiere consentimiento de
Cancelacion anticipada

inversa la otra parte
NO
Camara Compensadora Sl (Puede haber reportes a una

Contraparte Central)

Garantias =) NO

(por la CC)
110 MERCADO



ROFEX TRADING SCHOOL

Cancelacion de contratos @ @

Cancelacion Anticipada (antes del Vende un contrato de Compra un contrato de
vencimiento) futuros equivalente futuros equivalente
Contratos con Recibo y pago de la Entrega de la
Entrega Mercaderia Mercaderia

Cumplimiento del

SRR Contratos sin Liquidacion de Liquidacion de

Entrega Diferencias en Efectivo  Diferencias en Efectivo

110 MERCADO



ROFEX D ®THS

Division y productos en ROFEX
Segmentos:

* RFX-AGRO
Soja Fabrica, ISR (1993) y Soja Chicago (2011).

* RFX-MONEDAS
Délar (2002), Euro y Real.

* RFX-OTROS

Petroleo WTI (2011), Oro (2010), Titulos Publicos (AY24, DICA,
AY24D y DICAD), TVPP (2012) y RFX20 (2018).

110 MERCADQ -



ROFEX TRADING SCHOOL

ROFEX & @®TRS

Horarios de negociacion ROFEX

Horarios Fases
. Segmento o Post
Ti Producto | Ticker PTP Negociacion ...
po PTP & Negociacion™®
S0OF SEF
17:30 a
ISR 5 RFX-AGRO 10:30 a 17:30hs 18:00hs
50Y s0Y
DLR Do
RFX- 15:00 a
w ECU EC 10:00 a 15:00hs
E MOMNEDAS 16:00hs
=] RBR BR
2
o ORO ORO
- WTI WTI
o
5 TVPP TVPP
s
L AY24 AY24 .
REX-OTROS 10:00 a 17:00hs 17:00 2
AYZ24D AY24D 17:30hs
DICA DICA
DICAD DICAD
RFX20 RFX20

* Durante la fase Post Negociacion solo se podran asignar negocios hechos con cuentas a

confirmar y quitar ofertas activas en pantalla.
110 MERCADO -



ROFEX TRADING SCHOOL

ROFEX-MATba & @®TRS

Petrdleo

ROFEX20
Bonos

Oro

Bonos en dodlares

Acciones

110 MERCADO -



ROFEX TRADING SCHOOL

ROFEX-MATba L @®TRS

| ‘,‘y * Soja Calidad Cadmara* * ISR
& - Soja Calidad Fabrica* - Soja Chicago

§
» i

* Maiz* ) @ o Trigo*
& - IvR A, R
| * Maiz Chicago [ ' * Trigo Chicago |
o /L /

Lanzamientos 2017-fines de agosto

<09
wSGAN/_) * Indice ROSGAN (ternero) * indice Novillo Gordo

(*) Con entrega fisica T10 MERCADO -



ROFEX TRADING SCHOOL

Futuros Financieros @ @TRS

Activo Forma de Series

Subyacente famano Cotizacion Liquidacion Disponibles

Ddlar A3500 DO USD 1.000 ARS/ 1 USD Efectivo Mensual
ndice RFX20  RFX20 1 Inefiee ARS/ 1 Indice Efectivo Mensual
RFX20
Oro COMEX ORO 1 onza Troy USD/ 1 Onza Efectivo Mensual
Petréleo WTI . . .
NYMEX WTI 10 barriles USD/ 1 Barril Efectivo Mensual
Titulos .
e S.1.B. 1.000 VN ARS/ 1.000 VN Delivery Mensual
Publicos
Galicia GGAL 100 acciones  ARS /1 Accidn Efectivo Mensual

110 MERCADQ -



ROFEX TRADING SCHOOL

Futuros Agropecuarios (£ @TR S

Futuros de Soja

Activo : o e Forma de
Siglas Tamano Cotizacion L
Liquidacion

Subyacente

Soja Cadmara SOJ 100 tn USD /1 tn Con entrega
Soja Fabrica SEF 30 tn USD /1 tn Con entrega
Soja Mini SOJ.MIN 10 tn USD/1tn Efectivo
iz ele ,Soja ISR 5 tn USD /1 tn Efectivo
Rosafé
Soja Chicago SOY 5tn USD / tn Efectivo
TI0 MERCADOQ -



Futuros Agropecuarios

% ®

ROFEX TRADING SCHOOL

TRS

Futuros de Maiz

Forma de

Liquidacion

Sux;icveonte Siglas Tamafio Cotizacién
Maiz MAI 100 tn USD / tn
Maiz Chicago CRN 5tn USD / tn
Maiz Mini MAIL.MIN 10 tn USD / tn

Futuros de Trigo

Con entrega
Efectivo

Efectivo

Forma de

Liguidacion

Activo , -
Subyacente Siglas Cotizacion

Trigo TRI 100 tn USD / tn
Trigo Mini TRI.MIN 10 tn USD / tn

Con entrega

Efectivo

110 MERCADQ



Camara Compensadora

CAMARA COMPENSADORA:
ARGENTINA CLEARING S.A. (ACSA)

110 MERCADQ -



Camara Compensadora @ @

Flujos que intervienen en operaciones a futuro

» Integracion del Margen Inicial

Depdsito de una determinada cantidad de dinero, generalmente un
porcentaje de la inversion a efectuar, para asegurar el cumplimiento de la
operacion. Sera reintegrado al cerrarse la posicion. Con esto, el mercado hace
gue la operacion sea mas segura para las dos partes.

El margen variara de acuerdo a:

a- si es contrato de compra o de venta? | No

b- si el vencimiento es cercano o no? S

» Diferencias Diarias (Mark-to Market)

Segun cdmo sea la evolucion del precio de ajuste diario, el inversor ira
ganando o perdiendo dinero. Por ejemplo, si la evolucidon es desfavorable,
para evitar que al final de la operacidén tenga que depositar el total de la

pérdida, se le ira requiriendo depdsitos diarios. TI0O MERCADO =
R



Camara Compensadora @ @

‘A” COMPRA “B” VENDE
Doélar Oct Dolar Oct
$59,60/u$s ompensadora $59,60/u$s

Deposita$6.790 Primer nivelde JJEIEILE Deposita $6.750

Dial ana$20* . Pierde $ 20
4— DolarOct$5962 /U$S =

Dia 2 ‘Pierde $ 10\ —> lcanas 10
(Goposin) 4— Dolar Oct$59,61/U$S (otra)

* Cada contrato es por u$s 1.000.-
Segundo nivelde garantia:




ROFEX TRADING SCHOOL

Diferencias diarias @ @ S

Mark-to-Market (ej. comprador)

precooperado | Ajusie | Dieenda (/050

2-may 59,60 59,65 0,05

3-may 59,68 0,03
6-may 59,61 -0,07
7-may 59,72 0,11
8-may 59,80 59,85 0,08

Diferencia Total 0,20

Mismo resultado que: $59,80 - $59,60 = $0,20 por ddlar.

Tener en cuenta que las diferencias diarias totales se calculan como la
diferencia entre cotizaciones * cantidad de contratos * tamafno de contrato.

110 MERCADQ -



ROFEX TRADING SCHOOL

Margenes @ @TRS

Margenes de los contratos

CONTRATOS FINANCIEROS

DOLAR EURO

POSICION ¢ /contrato  $/USS “’g?lj;;""" $/Contrato  $/€ ‘:"’5;;:;“"
12 mes 5.600 5,600 0,500 6.200 6,200 0,500

22 mes 5.800 5,800 0,500 6.400 6,400 0,500
3emes | 6000 | 6,000| 0,500 6600 | 6600 | 0,500

42 mes B6.250 6,250 0,500 6.825 6,825 0,500

52 mes B.500 6,500 0,500 7.050 7,050 0,500

62 mes B.750 6,750 0,500 7.275 7,275 0,500

72 mes 7.050 7,050 0,500 7.500 7,500 0,500
89mes | 7.350 | 7,350 0,500 7.775 | 7,775 0,500

92 mes 7.650 7,650 0,500 7.950 7,950 0,500

102 mes 2.000 8,000 0,500 B8.175 8,175 0,500
119 mes 2.350 8,350 0,500 8.400 8,400 0,500
122 mes 2.700 8,700 0,500 B5.625 8,625 0,500

Estos margenes los pueden encontrar en: http://www.argentinaclearing.com.ar/upload/riesgo/riesgo-mercado/Margenes_contratos.pdf 16



Activos aceptados - @® RS

Activos aceptados en garantia con su respectivo aforo.

INSTRUMENTOS LOCALES

TITULOS VALORES

LETES
90% sob I val
LECAPS soore et vator $450.000.000

LECER de cotizacion
A2ED
AZE3
AZET
A2)9
Anlg
FY- %51
AADS
ARG
AAZT
AAdE 80% sobre el
AC1T valor de cotizacidn
AD20
A¥24
DICA
DICk
PBA2S
PR15
TC20
TC21
TI20

Aln2

AM20 5100.000.000
AMXS

5350.000.000

*) dependiendo de la especie.

http://www.argentinaclearing.com.ar/upload/riesgo/riesgo-colateral/Activos aceptadéﬂ&mmm 17
-



http://www.argentinaclearing.com.ar/upload/riesgo/riesgo-colateral/Activos_aceptados_en_garantia.pdf

Comisiones

Costos para operar derivados

FUTUROS DE DOLAR
ROFEX
OPERACIONES GENERADAS POR: Derecho de Regigtrg
(USD x Contrato)(1)
Prioridad precio tiempo, Cancelaciones al vencimiento, Ejercicio de opciones 0.14
Negociacion Previa (3) 0.105
Operaciones combinadas (3) 0.07
RESTO DE LOS PRODUCTOS
ROFEX
INSTRUMENTO OPERACIONES GENERADAS POR: :
Derecho de Registro (1)
Futuros de Titulos Publicos, Indice Prioridad precio tiempo, Negociacion
ROFEX 20, TVPF, ORO, WTI, CRN, S0¥, Previa, Combinadas, Cancelacion al 0.0200%
ISR, ECU, RBR, TERD, TERF, NOVD, uencinfwienm, Ejen:itéio de Opciones
NOVP, GGAL
Prioridad precio tiempo, Negociacion
Futuros SOF Previa, Combinadas, Cancelacion al 0.0400%
vencimiento, Ejercicio de Opciones
Futuros SOF Cancelacion por entrega fisica 0.0400%
Opciones (.todo.s los subyacentes, Prioridad prgcio tiempo, Negociacion 0.2400%
incluido DLR) Previa, Combinadas (4)

http://www.rofex.com.ar/productos/derecho registro/

% ®

ROFEX TRADING SCHOOL

TRS

ARGENTINA CLEARING

Derecho de Clearing
(USD x Contrato)(2)

0.06
0.06
0.03

ARGENTINA CLEARING
Derecho de Clearing (2)

0.0040%

0.0100%

0.0600%

0.0600%

110 MERCADQ =


http://www.rofex.com.ar/productos/derecho_registro/

Futuros sobre Dolar

110 MERCADQ -



ROFEX TRADING SCHOOL

Délar @ @ S

* Beneficios:

— Cobertura del riesgo de TC para
importadores/exportadores

— Arbitraje de rendimientos de colocaciones en pesos vs.
colocaciones en dolares.

— Especulacién a la suba/baja del TC: mediante el depdsito
de una garantia inicial puedo lograr apalancar hasta 10X mi
inversion.

110 MERCADQ ~



Dadlar

ROFEX TRADING SCHOOL

b S

Tamano del Contrato

1.000 USD

Cotizacion

Pesos por cada USD 1 con 3 decimales

Ticker

DO

Series (meses listados)

Cada uno de los meses del ano.

Vencimiento y ultimo dia de Negociacion

Sera el ultimo dia habil del mes del contrato

Tick Minimo

$0,001 por cada USD1

Forma de liquidacién

Por diferencias de precio, en base al tipo de
cambio de referencia calculado por el BCRA
conforme a las Comunicacién “A”3500.

110 MERCADQ =



Cobertura Délar 7 @® T3S

Cobertura Compradora con Futuros

» Suponga que usted es dueifio de una empresa importadora
de electrodomésticos. El 1/8/19, Ud. acuerda con su
proveedor la compra de productos por un monto a pagar de
USD 50.000, que seran abonados el dia que reciba la
mercaderia, dentro de 30 dias.

¢Qué riesgo tengo?
‘N TC = Suba en insumos ¢/ ingresos fijos en S.

Cobertura = COMPRA DE DOLARES A FUTURO (el importador que debe adquirir
la mercaderia en el futuro decide fijar hoy su precio de compra).

110 MERCADQ -



ROFEX TRADING SCHOOL

Cobertura Délar @ @ S

Cobertura Vendedora con Futuros

» La empresa X es una compaiiia argentina que se dedica a la exportacion
de textiles.

» El 1/8/19, la empresa logra acordar la venta de mercaderia a una
empresa extranjera, la que se compromete a pagar USD 50.000 el dia que
la reciba. La empresa X considera que el tiempo estimado para producir
la partida y enviarla sera de 30 dias.

¢Qué riesgo tengo?
J TC Apreciaciéon del peso = se reducen sus ingresos por ventas

Cobertura = VENTA DE DOLARES A FUTURO (el exportador que debe liquidar
divisas en el futuro decide fijar hoy su precio de venta).

110 MERCADQ >



Compra Futuro de Délar (& ) TRS

e Eiemplo:

— Compra futuro dolar
diciembre 2019

— Precio de compra
DODic19: $65,05/USD

Nota: no se consideran
comisiones ni incidencia de
madrgenes en los cdlculos.

Resultado Compra DODic19

Posibles escenarios al vto. o cancelacion del contrato

Tipo de cambio de
referencia al Término
del Contrato

$ 64,50
$ 64,70
$ 65,05
$ 65,40
$ 65,60

Calculo Efectuado Resultado
(564,5-565,05) x 1.000 -$ 550,00
(564,7-565,05) x 1.000 -$ 350,00
(565,05-565,05) x 1.000 SO
(565,4-565,05) x 1.000 $ 350,00
(565,6-565,05) x 1.000 $ 550,00

110 MERCADQ =



Futuros sobre Indice Accionario
ROFEX 20

110 MERCADQ =



ROFEX TRADING SCHOOL

Futuros de indice ROFEX 20@ @

* En Abril de 2018, luego de la caida de la interconexion, ROFEX lanzo
la operatoria de futuros sobre indice ROFEX 20;

* El ROFEX 20 mide desempeno de las 20 acciones mas liquidas
operadas en los mercados bajo jurisdiccion argentina

* Mide el valor en pesos de una canasta tedrica de acciones,
seleccionadas de acuerdo a criterios que ponderan su liquidez.

* La cartera que integra el indice se revisa trimestralmente, al final de
cada trimestre calendario.

110 MERCADQ =



ROFEX TRADING SCHOOL

Futuros de indice ROFEX 20@ @

* Se calcula la cotizacion del indice spot en tiempo real durante la
rueda de negociacion

* Esta compuesto por una cantidad nominal fija de acciones, a la cual
se denomina cantidad teorica.

* Cada una de las componentes se pondera por su capital flotante
sujeto a un cap limite basado en su liquidez (1,5 su ratio de liquidez
ajustado)

* Deben reunir las siguientes condiciones:

— Haberse negociado en al menos el 80% de las ruedas en el intervalo de
6 meses anteriores.

— Encontrarse entre las 20 acciones mas liquidas, ordenadas de acuerdo
a su Ratio de Liquidez

— Empresas que no se encuentren suspendidas ni bajo condiciones
especiales

110 MERCADQ ~



ROFEX TRADING SCHOOL

Futuros de indice ROFEX 20@ @

* Para ajustar la escala del indice a un numero manejable, se
establece un Divisor, cuyo valor inicial se fija en forma arbitraria.

* Adicionalmente, el Divisor se ajusta cada vez que ocurre un evento
corporativo o cambios en las acciones integrantes de la cartera, para
asegurar la continuidad del indice.

Capitalizacion de Mercado del indice
ROFEX 20, =

Divisor

(En = CapitalizaciénDeMercado; ;)
Divisor

110 MERCADQ =



ROFEX TRADING SCHOOL

Futuros de indice ROFEX 202 ® TRS

Cartera Vigente Indice RFX20

Instrumento| Cantidad

ALUA 38,920182
APBR 21,330051
EMA 15,997070
BYMA 3,676919
CEPU 72,72541%9
COME 71,582283
CRES 14,353724
CWH 3,915328
EDMN 19,871363
FRAMN 5,50133%
GGAL 55,349277
PAMP F2,77378%9
SUPV 14,2457 3%
TGMO4 5,241601
TG5U2 18,152814
TRAN 10,172857
TS 4, 506077
THAR 85,2451118
VALO 41,045530
YPFD 7,042121

Divisor

53.592.638,877953

http://rofex.com.ar/cem/CarteraVigenteROFEX20.aspx
TI0 MERCADQ =
{5


http://rofex.com.ar/cem/CarteraVigenteROFEX20.aspx

Futuros de indice ROFEX 20@ @

Cartera Proyectada Indice RFX20 #*

Instrumento| Cantidad
ALUA 42,327938
APER 19480852
BMA 16,734324
EYMA 3,967236
CEPU 79,093083
COME 77,849856
CRES 15,526077
EDM 21,503254
FRAMN 10,768278
GCGAL 60,195525
FAMP 76,157699
SUPvY 15497411
TECOZ2 5,274528
TGMNO4 10,050772
TGS5U2 19, 384826
TRAM 11,063610
TS 4, 526440
THAR 92, 708975
VALO 44 470202
YPFD 6,484932

ROFEX TRADING SCHOOL

TRS

#Cartera proyectada para el periodo comprendido entre 01/07/2019 y 30/09/2019.

https://www.rofex.com.ar/cem/CarteraProyectadaROFEX20.aspx

110 MERCADQ -


https://www.rofex.com.ar/cem/CarteraProyectadaROFEX20.aspx

Futuros de indice ROFEX 20@ @

recha [Bo/05/201 | )

Exportar a Excel®

indice ROFEX 20 lunes, 20 de mayoc de 2019

Cotizacion
Fecha Producto |Cotizacion Divisor
20/05/2019 |RFX20 40.730,54|53.592.638,877953

Composicion

Instrumento| Cantidad |Precio |Porcentaje
ALUA 38,920182| 15,20 1,46
APBR 21,330091| 210,25 16,25
BMA 19,597070| 208,20 10,23
BYMA 3,676919|298,50 2,69
CEFU 72,725419| 33,25 5,94
COME 71,582283| 3,00 0,53
CRES 14,353724| 43,55 1,53
CVH 3,919328|227.00 2,18
EDN 19,871363| 40,80 1,99
ERAN 9,501339|129,00 3,14
GGAL 55,349277112,60 15,30
PAMP 72,773789] 41,90 7,49
SURY 14,249739| 49,70 1,74
TGNO4 9,241601| 67,90 1,54
TGSU2 18,152814|106,25 4,74
TRAN 10,172897| 38,65 0,97
TS 4,506077 622,55 6,80
TXAR 85,245118| 13,00 2,72
VALO 41,043930 5,92 0,60
YPFD 7,042121|699,10 12,09

https://www.rofex.com.ar/cem/ROFEX20.aspx

ROFEX TRADING SCHOOL

TRS

110 MERCADQ -


https://www.rofex.com.ar/cem/ROFEX20.aspx

Futuro indice RFX20 @ @

ESPECIFICACIONES

Tamaifio del contrato

ROFEX TRADING SCHOOL

S

Un (1) indice de Acciones R20

Cotizacién

Pesos cada un indice, sin decimales

Ticker

RFX20

Series (meses listados)

Ciclo trimestral marzo, junio, septiembre, diciembre

Vencimiento

Ultimo dia bursétil del mes del contrato

Forma de liquidacion al vto.

Por diferencia de precio, contra el promedio aritmético simple
de todos los valores del R20 para la ultima hora de
negociacion.

Margen por contrato

$3.500

110 MERCADQ -



ROFEX TRADING SCHOOL

Indice Accionario @ @TRS

Volumen mensual Futuros y opciones I.MERV vs.
acciones del Panel Lider

25.000 - . . - 60%
mm \/olumen Futuros y Opciones Indice Merval
mm Volumen Panel Lider
—Relacion (eje der)
20.000 - - 48%
2]
?
£ 15.000 - - 36%
o Qo
© -—
©
! 14
5 10.000 - - 24%
=
5.000 - - 12%
0 - - 0%
LD LD LD (O © (O (O OO © © WO © O WORMMIPMNPMNSMNPMNINNSDNNSMS I~ 0 0 00 0 0 W
AT P P P P P P PR T R T A T
© X000 s >CcS00E 3800 EE >CES0aE 20088 E >C
&) = o O =) &) = T Q =) o = @ Q
235 c T S = 05 c T S -= 035 c @
DCUmu@EmE-a %gocvmﬁgmg-a %%OCUCD“G—JE‘UEE'

Fuente: Informe IDF ROFEX

110 MERCADQ -



ROFEX TRADING SCHOOL

Futuro indice RFX20

ROFEX 20
mmmm Vol RFX20 Vol Spot FyO
M$
25.000
20.000
15.000

10.000
5.000 I I
0 | I
R

B R
) ) D
N &y N
N S\ Q
&
Fuente: ROFEX

34



Futuro indice RFX20 D ®THS

Contratos OPERATORIA FyO RFX20 Contratos
i Volumen FyO
350.000 —|nteres abierto Prom. Diario (eje der.) 14.000
300.000 12.000
250.000 10.000
200.000 8.000
150.000 6.000
100.000 4.000
50.000 2.000
o mm [ ] 0
NIEDCIE NN A N I - - I
» @fz’* R P O i Sy 63}‘ S

110 MERCADO -



ROFEX TRADING SCHOOL

Futuro indice RFX20 @ @ S

Beneficios del futuro accionario
* Cobertura de carteras de acciones que componen el indice;
* Posicionarse a la baja/suba;

 Comprar futuros de indice RFX20 equivale a financiar la
compra de la cartera tedrica de contado por un plazo
equivalente a la maturity del futuro

* En este sentido los futuros de RFX20 constituyen una
alternativa para quienes buscan oportunidades de
apalancamiento a tasas muy competitivas

110 MERCADQ -



Futuro indice RFX20

Cambio metodoldgico

* Se excluira del universo de acciones elegibles para
integrar el indice a las companias clasificadas como
extranjeras

* Se hara efectivo para el calculo de la cartera
correspondiente al 4Q 2019 que entrara en vigencia
el 1/10/19 por lo que no afectard a las posiciones
listadas (Jun19 y Sep19)

110 MERCADQ -



Futuro indice RFX20 @ ®T0S

Ejemplo
Quiero apostar a una suba del indice RFX20
« EI23/08/2018 tengo los siguientes datos:
— Cotizacidn del indice de Contado (Spot): $30.900
— Futuro Sep’18= $32.200

— Restan 38 dias. Me apalanco a una TNA del
(32.200/30.900-1)*365/38=40,4%

— Margen por contrato $3.500
— Derechos de registro y clearing 0,024%
— Deposito Titulos Publicos en concepto de garantia

110 MERCADQ -



ROFEX TRADING SCHOOL

Futuro indice RFX20 @ @ S

* Hoy
— Compro 30 contratos de futuros Sep’18 a $32.200
— Valor Nocional: 30*32.200=5966.000
— Derechos de Registro y clearing $966.000*0,024%=5231.84
— Margenes a depositar=53.500*30 contratos=5105.000

— Como voy a aportar Titulos Publicos, necesito
$105.000/0,75=5140.000

— Inversion Total=Garantias+derechos de registro=5140.231.84

* Supongamos que a vencimiento en Sep’18 el RFX20 vale $33.000
* Miresultado en futuros sera: ($33.000-$32.200)*30 contratos=524.000

110 MERCADQ -



ROFEX TRADING SCHOOL

Futuro indice RFX20 @ @ S

e Resultado Total

— Ganancias compra 30 contratos a $32.200= +5$24.000,00
— Ds. de registro y Clearing ($33.000*30*0,024%)= S 237,6
— Total $23.762,4

Rendimiento Efectivo (en 38 dias) =

A Precio del Futuro * Cantidad de Contratos - Ds.Rg&Cg.
(Margen Garantia para la Posiciéon/aforo) * Cantidad de Contratos + Ds.Rg&Cg.

=$23.762,4/$140.231,84=16,95%

Rendimiento anualizado= 16,95%%365/38=162,8%
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Centro de estadisticas de Mercado @ @

www.rofex.com.ar/cem

/ [ Centro de Estadisticas de | X

€« — C M [ wwarofex.com.ar/cem/

22 Aplicaciones i Bookmarks @ Foco Econémico | U.. MM Matriz DMA [ Economia (1 Internacional [0 Macional (T Agre [ Centro de Estadistic...

MEcon - Ministerio

Centro de Estadisticas de Mercado G ROFEX

FUTLROS ¢ BPCIONES
—— —— —— e — =

Todos los productos - | |Todas las posiciones A ¥ Futures ¥ put ¥ can Ulti
Imos Ajustes
] piscriminar por precic de sjercicic % Incluir contrates sin volumen
DDF
| Ajuste / Prima de Referencia L wolumen ) Intergs abierto L pri / mM&E= 4 Min S UIE 10/02/2016
Ultimo mes ¥ | [ Rango /0172018 | [io/oz/zo1e Fosicién Afuste War. %
DLROZ20416 14,5450 1,15 &
DLRO32016 14,7490 1,06 4
DLRO<2016 14,9790 1.0¢ &
Series histdricas desde 10/02/2016 hasta 10/02/2016 DLROS2016 15,2800 1,06 &
DLROGZ016 15,5900 1,02 &
DLROT2016 15,9300 1.08 &
DLROB2016 16,2500 1,03 &
N - - . N . - - Aduste [ | gy erés | Prima DLRO92016 16,5800 1,01 &
Fecha Posicién Tipo |Ejercicio| Primero Minimo Maximo Ultimo  |Veolumen Prima Abiorto | Deoe - 8
Ref. DLR102016 16,9000 090 &
10/02/2016|ISROS2016 Futuro 2130 213.0 21320 213.0 & 213.0 ss8 S TsnTiE 17,2000 0.88 &
10/02/ 2016 |ISROT2016 Futuro 217.5 217.5 217.5 217.5 4 217.5 1
DLR1220416 17,5000 0,58 &
10/03/ 2016 | TRIDOOOOO Futuro 133.0 s8
10/02/ 2016 | TRID2Z2016 Futuro 133.0 133.0 132.0 133.0 1= 133,0
10/02/2016 | TRIO72016 Futuro 1545 EC —
10/02/ 2016 | MAIOOOOOO Futuro isz.0
10/02/ 2016 | MAIO42016 Futuro 1540 100 10/02/2018
10/02/ 2016 | MAIOT2016 Futuro 151,0 10 Posicidn AJuste War. %
10/02/ 2016 | SOJ0DO0OOD Futuro 2z4,0 ISROS52016 21z.0 0.70 W
10/02/ 2016 | SOFOO00O0 Futuro 233.0 78 SOF042016 210,7 0,89 W
10/02/ 2016 | SOFO042016 Futuro 210.7 486 SOFOS52016 212,5 0,93 W
10/02/2016| 50I052016 Futuro 212,5 166 SOvV022016 319.8 0.62 W
10/02/ 2016 | SOFDS2016 Futuro 2135 213,5 213, 7 2132,5 EEY 213,5 S5.089 sTvTEDTaE 3217 0,25 W
10/02/2016 | SOFO072016 Futuro 217.5 217.5 217.5 217.5 - 217.5 176
10/02/2016| SOFOO7D Futuro 233.0
10/02/ 2016 | SOYO22016 Futuro 217.7 317.6 217.7 317.6 is 17,4 1.215
10/02/ 2016 | SOYD42016 Futuro 315.8 315.8 320.1 315.8 3 315.8 5.571
10/02/ 2016 SOYDEZ01E Futuro 21,7 2.826
10/02/2016|SOY102016 Futuro 323.0 a
10/02/2016| CRMO22016 Futuro 142.3 142.3 142.6 142.6 2s 142.6 iz0
10/02/ 2016 | CRMO42016 Futuro 144, 1442 144, 1442 14 144,25 1.655
10/02/ 2016 | CRMDEI0D1E Futuro 146, 6 2.200
10/02/ 2016 | DLRO2Z2016 Futuro 14,5000 14,5000 14,5750 14,5450 71671 14,5450 2.241.203
10/02/2016 | DLROZ2016 Futuro 14,5800 14,5800 14,7800 14,7400 158707 14,7490 | 3.355. 354
10/02/ 2016 | DLRO42016 Futuro 14,5000 14,5000 i5.0300 14,5750 42266 14,5750 1.952.653
10/02/2016| DLROS2016 Futuro 15,2100 15,2100 15,3400 15,2850 56505 15,2800 1.640.570
10/02/ 2016 | DLROE201E Futuro 15,6000 15,5800 15,6200 15,5900 28287 15,5900 |1.845.778
10/02/2016| DLRO72016 Futuro 15,2000 15,2000 15,9500 15,9350 =740 15.9200| 257.333
10/02/2016| DLROS2016 Futuro 16,2500 35.237
10/02/2016| DLROS2Z016 Futuro 16,5800 30.100
10/02/ 2016 DLR102016 Futuro 16, 8000 16,8000 16,5500 16,5500 74 16,9000 £.726
10/02/2016|DLR112016 Futuro 17,0900 17,0900 17,2000 17,2000 1454 17,2000 =.266
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Futuro indice RFX20

https://www.rofex.com.ar/indiceROFEX20/

INDICE ROFEX 20

30.215,63 Nt

v-0,93 %

COMPOSICION
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ROFEX TRADING SCHOOL

Seguinos en las redes! (£ @ TS

Redes sociales:

Q & O

ROFEX ROFEX ROFEX 1909 ROFEXCierre

Descargue gratis la aplicacion ROFEX en:

https://store.primary.ventures/

Disponible para: @girnone i
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@ @ ROFEX TRADING SCHOOL

Por cualquier duda o consulta, pueden escribir a
gfigini@rofex.com.ar o investigacion@rofex.com.ar

Muchas gracias
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